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  گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه 

پناه  گذاري    گذاري  صندوق سرمایه  گذاران در ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه  گذاري حاضر،  کمک  به سرمایه  هدف بيانيه سياست سرمایه

منظور رسيدن به اهداف صندوق که در این    . از سوي دیگر هدف این بيانيه ارائه چارچوبی است براي مدیران این صندوق بهثروت هومان است  

گذاري صندوق تبيين شده    اهداف و محدودیتهاي تيم سرمایه  بيانيه به آنها اشاره خواهد شد. این بيانيه در حقيقت به منظور مشخص کردن

   است.  

 

 اهداف صندوق  

گذاران و تشکيل سبدي از اوراق بهادار ميباشد که بتواند بازدهی مناسبی را در مقابل    آوري سرمایه از سرمایه  هدف از تشکيل این صندوق جمع

گذاران از طریق    سرمایهگذاران به ارمغان بياورد. از این رو هدف بلندمدت صندوق به حداکثر رسانيدن ثروت    ميزان پذیرش ریسک براي سرمایه

هدف، تحليل جزء به جزء صنایع و شرکتهاي واقع در بورس   اي ميباشد که گام اول براي رسيدن به این  کسب حداکثر بازدهی نقدي و سرمایه

ه با کمترین  گذاري که  گذاري بهينه توسط مدیران سرمای  تهران توسط گروه تحليلگران ميباشد و گام بعدي عبارت است از تشکيل سبد سرمایه

مدت نيز مدیریت جریانات نقدي ورودي و خروجی صندوق در    گذاران امکانپذیر سازد. در کوتاه  ریسک کسب بيشترین بازدهی را براي سرمایه

پذیر   گذاري  در اوراق با درآمد ثابت امکان حداکثري صورت ميپذیرد. کسب چنين بازدهی از طریق کمينه کردن  سرمایه جهت کسب بازدهی

اي، سهولت و    حرفه  گيري از مدیریته  بخشی براي کاهش ریسک، بهر   گذاران ميتوان به تنو ع   از مزیتهاي این صندوقها براي سرمایه  .يشودم

   .هاي اندک اشاره کرد  هاي معاملاتی، افزایش نقدشوندگی و امکان به کارگيري سرمایه  جویی در زمان، کاهش قابل توجه هزینه  صرفه

 

  

 گذاری   سرمایه سیاستهای 

  از نوع صندوق سهامی و قابل معامله در بورس است، دارایی  پناه ثروت هومان با توجه به این واقعيت که صندوق الف. سياست تخصيص دارایی 

ر  گذاري د  سرمایه  هاي صندوق به صورت پرتفویی ترکيبی شامل دو جز اصلی مدیریت ميشود: بخش سهام و بخش اوراق با درآمد ثابت. نقش

گذاري در اوراق با درآمد ثابت ایجاد سود جاري،    سهام حداکثرسازي رشد واقعی دارایيهاي صندوق در بلندمدت است در حاليکه نقش سرمایه

 گذاري در بخش سهام ميباشد.    هاي دورهاي پایدارتر و حفظ پرتفوي در مقابل کاهش در ارزش بازارسرمایه  سازي بازده  فراهم

  

 

 

 



 

 اوراق صکوک و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهاداري که تمامی شرایط زیر را داشته باشند:اوراق مشارکت ، 

 مجوز انتشار آنها از سوي دولت، بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛  -الف

 سود حداقلی براي آنها تضمين و مشخص شده باشد؛    -ب

  از بورس ها قابل معامله باشد  در یکی-ج

گروه اول شامل سهام شرکت هایی است که به لحاظ   :در دو گروه سهام سرمایه گذاري می نماید صندوق پيروي ميکند دیر صندوق براي سرمایه گذار ي از استراتژ ي فعال م 

گذار ي می شود چرا که مدیریت اعتقاد  خش دارایی هاي صندوق در این نوع سهام سرمایهبنيادي با ارزش ذاتی خود فاصله دارند و زیر ارزش ذاتی معامله می شوند. عمده ب

ز ي بيش از حد بر رو ي  دارد سبد سهام تشکيل شده، در بلند مدت به ارزش ذاتی خود می رسد. همچنين مدیر صندوق ميکوشد به منظور اجتناب از اثرات منفی متنوع سا

ت و صورتهاي مالی شرکتهاي سرمایه لاعار سبد صندوق را در محدوده کنترل شده اي حفظ نماید تا بتواند تسلط خود بر رو ي اخبار، اطبازده صندوق، تعداد سهام موجود د

مدیر صندوق   گروه دوم که وزن کمتري از دارایی هاي صندوق را به خود اختصاص می دهد، شامل سهام شرکت هایی ميشود که به نظر  .پذیر را به سطح مطلوب ارتقاء بخشد

 در کوتاه مدت روند صعودي خواهد داشت و در نتيجه بازده مناسبی در این زمان نصيب سرمایه گذاران خواهد کرد 

 سازی مجدد   متوازن

مختلف دارایی متفاوت از تخصيص در طبقات  هاي آن گذاري اي بدست آمده بر روي سرمایه هاي دوره  دليل تغيير بازده ه انتظار ميرود که تخصيص دارایی واقعی پرتفوي ب 

اي پرتفوي صندوق را مورد بازبينی قرار ميدهند و در صورت انحراف معنادار با تخصيص دارایيهاي هدف،  گذاري بصورت دوره  دارایی هدف باشد. بنابراین مدیران سرمایه

   .پرتفوي را اصلاح ميکنند 

 

 

 توضيحات  اري موضوع سرمایه گذ

سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران ،سهام قابل معامله در بازار پایه  

فرابورس ایران و وحق تقدم سهام و قرار داد احتيار معامله  سهام آن ها و واحد هاي سرمایه گذاري 

 نزد سازمانصندوق هاي سرمایه گذاري غير از اوراق بهادار ثبت شده 

 درصد از کل دارایی هاي صندوق %70حداقل 

 درصد از کل دارایی هاي صندوق   10حداکثر  سهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و قرار داد اختيار معامله سهام مربوطه  

 درصد از کل دارایی هاي صندوق   10حداکثر  سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرار داد اختيار معامله همان سهم 

 درصد از کل دارایی هاي صندوق  30حداکثر  سهام حق تقدم سهام و قرار داد اختيار معامله سهام طبقه بندي شده در یک صنعت  

 اوراق منتشره ناشر   5حداکثر سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر

 ش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق  درصد از ارز 5حداکثر  اخذ موقعيت خرید در قرار داد احتيار معامله خرید سهام 

 حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوي مجاز سرمایه گذاري صندوق در سهام  اخد موقعيت فروش در قرار داد اختيار معامله خرید سهام 

 واحد هاي سرمایه گذاري )صندوق هاي سرمایه گذاري غير از اوراق بهادار(
از تعداد واحد های %30دارایی های صندوق و تا سقف % از کل  5حداکثر 

 صندوق سرمایه پذیر که نزد سرمایه گذارای میباشد. 

 از کل دارایی هاي صندوق  %5حداکثر  گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها

 از کل دارایی هاي صندوق  %15حداکثر  گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  

 اوراق بهادار با درامد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباري قابل قبول  

از ارزش کل دارایی هاي صندوق و مشروط بر این که سرمایه گذاري در  %20حداکثر 

درصد کل اوراق بهادار منتشره از   30درصد کل دارایی هاي صندوق و 10هر ورقه از 

 طرف یک ناشر بيشتر نباشد



 شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی  

راق  سه بازدهی صندوق با آن، شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران ميباشد. این صندوق براي دستيابی به بازدهی بيشتر از بازدهی متوسط بورس اوشاخص مبنا براي مقای 

  .ت یابندگذاري در اوراق بهادار مناسب، به هدف فوق دس گذاري صندوق در تلاش هستندکه بتوانند با سرمایه بهادار تهران طراحی شده است. تيم سرمایه

 معيار شارپ: این معيار به نسبت پاداش به تغييرپذیري معروف است و بر پایه ي تئوري بازار سرمایه استوار ميباشد( الف

 

همان نسبت بهتر  ندوق به این نسبت بازده ي مازاد صندوق را به ازاي هر یک واحد ریسک اندازه گيري می کند و پرواضح است که هرچه این نسبت بيشتر باشد، عملکرد ص

 خواهد بود

 پذیري استي نسبت پاداش به نوسانه معيار ترینر:این نسبت نشان دهند(ب

 

ز بازده عاید  تاي سهم نشان دهنده ي ریسک سيستماتيک صندوق بوده و بيان کننده ي این مطلب ميباشد که در ازاي یک واحد از ریسک سيستماتيک چه مقدار اب

 .گذار ميگرددسرمایه

اي از سهام در جریان حرکت کلی بازار. اگر بتاي اي است براي ارزیابی عملکرد یک سهم خاص یا طبقهایسه بتا صندوق در مقایسه با بتاي بازار: ضریب یا عامل بتا وسيلهمق(ج

سبه ریسک سيستماتيک است و ميتواند به عنوان  سهمی برابر با یک باشد، افزایش و کاهش قيمت آن درست مطابق حرکت بازار خواهد بود. ضریب بتا معياري براي محا

هاي مختلف قرار گيرد. در صورتی که ضریب بتا براي یک دارایی بيشتر از یک باشد ،نوسانات بازدهی آن سهم بيشتر از نوسانات بازار بندي ریسک دارایی شاخصی براي رتبه

ریسک   با ضریب بتاي کمتر از یک، به مفهوم نوسانات کمتر از نوسانات بازار است و به آن دارایی کم هايخواهد بود و به آن دارایی پرریسک گفته ميشود. به عکس دارایی

 .شودگفته می

 

 انواع ریسک 

بيشتر منابع   سهامیهاي  گذار به دليل تحمل ریسک، طلب پاداش خواهد کرد. به دليل اینکه صندوق گذاري در اوراق بهادار همواره با ریسک همراه است و سرمایه سرمایه 

 گذاري در این صندوقها همواره داراي ریسک ميباشد  گذاري در اوراق بهادار مصرف ميکنند، درنتيجه سرمایه خود را در سرمایه

ميکند از   تلاشي صندوق گذار گذاري کرده است را بدست آورد .تيم سرمایه گذار ممکن است مبلغ کمتري از مبلغی که در ابتدا سرمایه این بدین معنی است که سرمایه

گذاري در این صندوق را  متنوع کند تا بتواند به طور چشمگيري ریسک سرمایه حتی الامکانگذاري صندوق را  بخشی در ترکيب دارائيهاي صندوق، سبد سرمایه طریق تنوع

  .يم کردگذاري اشاره خواه گذاري در صندوقهاي سرمایه کاهش دهد. در ادامه به برخی از ریسکهاي سرمایه

 



 

   ریسک بازار

اقتصاد، تکنولوژي،سياست یا قوانين همواره در حال تغيير است. این تغييرات   .ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسانهاي غير منتظره قيمتها یا نرخهاي بازار است  

  .گذاري و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شد  نوسان در بازارهاي سرمایهگذاري صندوق تأثير منفی بگذارند و باعث بروز  ميتوانند بر ارزش سبد سرمایه

  ریسک کاهش ارزش داراییهای صندو ق

متعددي از جمله وضعيت سياسی، اقتصادي،  گذاري می کند. ارزش سهام شرکتها در بازار تابع عوامل صندوق عمدتا در سهام شرکتهاي پذیرفته شده در بورس سرمایه

گذاران  واند با تأثيرپذیري از عوامل فوق کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهيتاجتماعی، صنعت موضوع فعاليت و وضعيت خاص شرکت است. قيمت سهام در بازار م

   .متضرر شوند

   ریسک نکول اوراق مشارکت

گذاري ميکند که سود و اصل آن توسط یک  مؤسسۀ معتبر   ر اوراق مشارکتی سرمایهاوراق مشارکت شرکتها بخشی از دارایيهاي صندوق را تشکيل ميدهد. گرچه صندوق د

نقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند که باعث از  تضمين شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن 

  .گذار خواهد شد متناسب با آن دارایی سرمایهدست رفتن قسمتی از دارایی صند وق و 

  ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک

یابد، قيمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی براي   در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظير سود علی الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهاي بعدي توسط ناشر افزایش

گذاري کرده باشد و بازخرید آن به قيمت معين توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظير   ش مييابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهآنها تضمين شده است در بازار کاه

 باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود.  بانک( تضمين نشده 

  ریسک تغییر قوانین و مقررات

رزش اتی یا قوانين مربوط دیگر را ریسک تغيير قوانين مينامند. این تغييرات ميتواند باعث تأثيرمنفی در سودآوري شرکتها شود و باعث کاهش اتغيير در شرکتها، قوانين مالي

  .دارایيهاي صندوق و متناسب با آن دارایی سرماي هگذار شود

   ریسک نقدشوندگی

بسيار کم باشد. این موضوع باعث ميشود که در زمان   له نشوند یا حجم معاملات آنها در یک روز معاملاتیهایی باشد که به صورت روان معام صندوق ممکن است داراي سهم

  .ایی سعی بر آن دارد که این ریسک را کاهش دهده الزام نتوان آن سهم را فروخت. این صندوق با درک کردن این ریسک و با دوري از چنين سهم

سازی پرتفوی از شرایط  سازی سبد اوراق بهادار و مدیریت ریسک در شرایط به منظور مصونهای بحران به منظور مصون سیاستهای انجام ادواری آزمون 

  :گیردهای ذیل صورت می بحرانی و مدیریت ریسک، مطالعه جامع و ادواری بر زمینه

  .حليل فضاي سياسی خارج و داخل و تحليل ریسک سياسیت

  .پيگيري و پایش و تحليل مولفه ها و شاخص اقتصاد جهانی بر بازار داخلتحليل اقتصاد جهانی و 

 .داخلی از مواضع تحليل بودجه سال و تاثيرات آن بر بازارهاي هدف لانتحليل اقتصاد ک

 گذاری  هبررسی و بازبینی بیانیه سیاست سرمای

  گذاري حاضر را مورد بازبينی و اصلاح قرار دهند . ميتوانند بيانيه سياست سرمایهگذاري در هر زمان که ضروري به نظر برسد   مدیران سرمایه

صندوق نظير ارزش  طلاعات صندوق موظف است گزارش هاي دوره اي خود را در حداقل زمان ممکن تهيه در تارنماي صندوق قرار دهد. سایر ا  :رویه های گزارش دهی

 اطلاع هاي مالی صندوق همراه با گزارش عملکرد در سيستم جامع دارایی ها و ... نيز در تارنماي فوق قرار داده می شود. صورتخالص دارایی هاي هر واحد صندوق، ترکيب  

 .گرددنيز بارگذاري می  )شبکه کدال(رسانی ناشران 

 


